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WELT: Gesamtschulden zu Weltsozialprodukt
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MARKTKAPITALISIERUNG
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DER US-UNTERNEHMEN IN RELATION ZUM BIP
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Fundamental hohe Bewertung: 
Anstieg seit 1980, jetzt höher als 2000!
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USA, INFLATIONSBEREINIGT; 1990 – 01/2026
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Immobilienpreise höher als 
2006 vor der Finanzkrise!



SCHULDEN KÖNNEN 
NICHT PROBLEMLOS 
VERSCHWINDEN

Es gibt weltweit viel zu viele Schulden. 

Der Schuldenstand entspricht exakt dem 
Guthabenstand.

Schuldenreduktion geht deshalb mit einer 
Guthabenreduktion einher!
Dies geschieht wahrscheinlich inflationär.

SCHULDEN 
= 

GUTHABEN



INFLATION
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USA, 1968 – 1982
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1970er-Jahre: Inflation kommt oft in 
Wellen!

Zur Entschuldung sind jetzt viel 
höhere Inflationsraten nötig.



REDUKTION DER ERSPARNISSE
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WERTVERLUST VON GUTHABEN GEHT SCHNELL

0

Benzin (E5)

Quelle: © Dimitri Speck – Die Größte Blase

10

1
10

20

30

40

50

60

70

80

90

100
1 %

7 %

15 %

30 %

50 %

5



DER NATÜRLICHE 
GEGENSPIELER JEDEN KREDITS 
UND KREDITBASIERTEN GELDES

Nicht nach Belieben vermehrbar: Inflationsschutz

Kann nicht Pleite gehen: Kein Ausfallrisiko

 Ist staatenunabhängig: wichtig v.a. für Zentralbanken

 Liquide: Unterschied zu Aktien, Immobilien etc.



GOLDANTEIL
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AN DEN ZENTRALBANKRESERVEN AB 1880 
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Die Zentralbanken werden noch 
mit ihren großen Mitteln jahrelang 

Gold kaufen 

(Dollarprivileg, Dollarabwertung, 
Sanktionen)



GOLD LANGFRISTIG
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LOG: STARTWERT 10.000 USD
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Die Hausse hat noch nicht die 
Ausmaße von früheren erreicht.

Dabei ist die Ausgangslage 
dramatischer (hohe Verschuldung)

In USD
(US-Dollar)



GOLD/SILBER RATIO

www.elementum.de  |  11

VERHÄLTNIS SEIT 1915
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Silber sollte Gold langfristig 
schlagen, denn am Ende von 

Haussephasen liegt das Verhältnis 
noch tiefer (Kreise)

Verhältnis 
Gold zu Silber
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DAS

NEUE ANLAGEUMFELD 
IST UMGEKEHRT ZU 1982 – 2021

 Steigende Zinsen, steigende Inflation

 Inflationsbereinigt fallende Aktien- und Immobilienpreise, 
insbesondere Nasdaq, 
wahrscheinlich aber auch Bitcoin

 Nicht-US-Märkte z.B. in Lateinamerika outperformen

 Steigende Rohstoff- und Rohstoffaktienpreise

 Gold und Silber profitieren als Anlagemetalle zusätzlich von 
Flucht aus Geldwerten



VIELEN DANK FÜR 
IHRE 
AUFMERKSAMKEIT
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DAS BUCH: „DIE GRÖSSTE FINANZ-BLASE 

ALLER ZEITEN“ AUF DER INVEST 2026 

VERFÜGBAR.


